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新版序 

票據為經濟社會活動重要之信用工具及支付工具。我國票據

法自一九八七年修正以來，已逾二十年未曾修正，但鑑於票據之

使用張數及交易金額龐大，仍普遍運用於金融實務、商業交易及

民間借貸等層面，爭訟事件層出不窮，故票據法仍深具法學研究

之重要性。 

筆者秉持對學術研究之熱忱，近年來仍持續研究及關注票據

法之重要議題，針對票據法與民法之衝突與融合、共同發票之判

定及效力、票據之有害記載事項、票據行為之表見代理、票據偽

造與越權代理之判定、背書人記載禁止轉讓之方式及塗銷、融通

票據、互換票據、票據抗辯、票據設質、票據之偽造及變造、發

票人死亡與票據權利行使、委任取款背書、利益償還請求權之要

件、行使、轉讓及時效等重要爭議問題，陸續撰文論述，期能引

發各界之共鳴。 

此外，筆者自忖本書仍有諸多遺珠之憾，遂藉此次改版之機

會，增補司法實務之最新見解及學界高論之重要觀點，並修補文

字缺漏及潤飾立論基礎，期能確保本書內容之完整性及最新性。 

本書自二○○四年九月付梓以來，承蒙各大專院校、實務界及

金融界樂於採用，謹由衷表達感謝之意。又本次重新再版，實應歸

功於元照出版公司所提供之專業校正及出版服務，謹表萬分謝忱。 

筆者學識淺薄，疏漏在所難免，尚請各界不吝指正，無任感幸。 

 
 

 

序於國立中正大學法學院 
二○一九年八月八日 
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序 

我國票據法自一九八七年第六次修正以來，雖未有變動，但

隨著金融業務、國際貿易及票券市場之發展，商業票據已為我國

金融市場所普遍運用。最近，在票信管理新制及電子票據推出

後，我國之票據實務運用，亦將有嶄新的風貌。 

學理上，由於票據行為理論之立論基調不同，以致於對各種

票據爭議問題之解釋，大相逕庭。因此，本書除先探討有價證券

之基礎理論，期能對票據之本質有深層認識外，並以票據行為性

質之理論爭議為討論中軸，分別針對票據行為之要件、票據行為

獨立原則之適用、票據行為能力之判斷時點、民法上有關意思表

示瑕疵規定之適用、空白授權票據之要件、票據抗辯之分類及事

由等重要議題，從發行說及權利外觀理論出發，兼論創造說及契

約說之高見，再輔以司法實務之見解相互佐證，期能使讀者掌握

爭議重心及實務現況。另外，本書除整理學說爭論及司法判解之

最新發展外，亦在各節試擬實例問題及解答，以提高讀者之學習

效率。 

本書之付梓，首要感謝元照出版公司之專業服務，其次則為

林盟翔、李金樺及高亘瑩等同學之熱心協助，渠等之鼎力投入及

用心，筆者銘感五內。又本書為筆者近年來從事票據法教學及研

究之粗淺心得，自揣才疏學淺，難免有理論未臻完善及缺漏之

處，尚祈各界先進賢達，不吝賜正。 

 
二○○四年七月二十六日 
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第一章 有價證券之基礎理論 

第一節 有價證券之意義及構造 

二十世紀為有價證券之時代，有價證券已為經濟生活及交易關係

所廣泛利用。又隨著資訊技術之發達及法律科學之發展，有價證券亦

得以電子化呈現，二十一世紀則已邁入有價證券無實體化及卡片化之

時代。基本上，藉由將權利與證券結合，得以快速認定與該書面或紙

張相異之財產價值，不僅得以簡化權利轉讓之程序，促進其流通，降

低權利轉讓之成本，且因得強力推定持有人為權利人，亦有利於持有

人行使其權利。 

壹、有價證券之意義 

由於在實定法中，並未就何謂有價證券為一完整之定義性條文1，

且各種有價證券之性質不盡相同，因此在學理上如欲對有價證券為一

義性、明確性之概括定義，並不容易。基本上，如何對於有價證券為

合理之定義，而與證明證券相區別，主要關鍵為有價證券之基本要

件，必須其證券上所表彰之權利與證券相結合2。依國內學者之一般見

解，所謂有價證券，謂表彰具有財產價值之權利證券，其權利之發

                                                        
1  雖然各國證券交易法對於有價證券通常設有定義，但其適用範圍通常僅止

於投資證券之範圍，對於有價證券之意涵並未正面說明。例如依我國證券

交易法第六條規定：「本法所稱有價證券，指政府債券、公司股票、公司

債券及經主管機關核定之其他有價證券。新股認購權利證書、新股權利證

書及前項各種有價證券之價款繳納憑證或表明其權利之證書，視為有價證

券。前二項規定之有價證券，未印製表示其權利之實體有價證券者，亦視

為有價證券。」其僅是就在募集、發行、管理及監督等方面適用證券交易

法之有價證券，併採例示規定及概括規定之方式，以界定其範圍。 
2  參閱王仁宏，有價證券之基本理論，收錄於國立臺灣大學法律學系主編，

鄭玉波先生七秩華誕祝賀論文集⎯⎯民商法理論之研究，1988年，頁10。 
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生、移轉或行使之全部或一部，與證券之占有，有不可分離之關係，

而應依證券為之3。惟依此定義，並非僅以權利之發生以證券為之，始

為有價證券之基本要件，如從功能面來觀察，有價證券之基本要件尚

可能出現五種排列組合。其一，權利之發生、移轉及行使三者，皆以

占有證券為必要。其二，權利之行使及移轉二者，應以占有證券為必

要。其三，權利之移轉或行使，應以占有證券為必要。其四，僅權利

之行使應以占有證券為必要。其五，僅權利之移轉應以占有證券為必

要。其中，如將權利之發生應以占有證券為必要，作為有價證券之基

本要件，顯與經濟社會之實況有所差距，並不妥當。例如就股票或提

單等證權有價證券而言，其權利之發生即不以作成股票或提單為基本

前提，故不應將權利之發生應以占有證券為必要，作為有價證券之基

本要件，否則即無法合理說明證權有價證券之特性。相對地，如就票

據等設權有價證券而言，即使未將權利之發生應以證券為之作為基本

要件，因設權有價證券之移轉或行使仍應以占有證券為必要，故性質

上亦不失為有價證券。 
由此觀之，就有價證券之基本要件而論，理論上應僅下列四者具

有討論之價值：一、權利之行使及移轉二者，應以占有證券為必要。

二、權利之移轉或行使，應以占有證券為必要。三、權利之行使應以

占有證券為必要。四、權利之移轉應以占有證券為必要。觀諸上開可

能之論點，其共通點為皆以權利與證券結合為前提，惟差異點為權利

與證券結合之基本要素，究為權利之移轉或行使，乃至於二者應合為

一體。因此理論建構之關鍵問題在於，證券上所表彰之權利應如何與

證券結合，以歸屬於占有證券之權利人，始能正確彰顯有價證券之功

能。 
首先，就日本學界之通說而言，即主張權利之移轉及行使皆應以

                                                        
3  參閱柯芳枝，公司法論（上），三民書局，2003年3月增訂五版2刷，頁

193；黃立主編，民法債編各論（下），元照出版公司，2002年，頁302。
另日本早期學說，亦採此種見解。參閱田中耕太郎，手形法 ⋅ 小切手法概

論，有斐閣，1960年，頁95。 
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占有證券為必要者4，而認為應將權利之移轉與行使合為一體，始能構

成有價證券之基本要件。具體而言，應重視權利之移轉及行使間在理

論上之關聯性，二者不可分離，不僅權利之移轉應以占有證券為必

要，且權利之行使亦以占有證券為必要。質言之，如權利之行使不必

以證券為之，則權利移轉即無要求交付證券之必要。 
其次，就德國學界之早期通說而論，則認為有價證券為表彰私法

上權利之證券，其意義主要雖在於權利之行使，但亦包含權利之移

轉，故其權利之利用（Verwertung）應以權利之移轉或行使為必要，

並以占有證券作為私法上之條件5。換言之，即對於有價證券之基本要

件，認為權利之移轉或行使應以占有證券為必要。 
再者，觀諸德國學界之目前通說，即認為有價證券之基本要件，

在於權利之行使應以占有證券為必要6。亦即，有價證券法理之重點應

                                                        
4  參閱鈴木竹雄，手形法 ⋅ 小切手法，有斐閣，1957年，頁26；前田庸，手形

法 ⋅ 小切手法入門，有斐閣，1983年，頁14；前田庸，手形法 ⋅ 小切手法，

有斐閣，1999年，頁37；鈴木竹雄、前田庸，手形法 ⋅ 小切手法［新版］，

有斐閣，1992年，頁25；田邊光政，最新手形法 ⋅ 小切手法，中央經濟

社，1994年三訂版，頁23。另國內學者李欽賢教授，亦採此見解。參閱李

欽賢，發票人簽發禁止背書票據之效力，台灣本土法學雜誌，第56期，

2004年3月，頁163。 
5  Vgl. Heinrich Brunner, Die Wertpapier, in Endemanns Handbuch, des deutschen 

Handels, See-und Wechselrechts, Bd.Ⅱ, 1882, S. 140 ff. 引自青谷和夫，有價

證券法，千倉書房，1976年，頁13-14、17。又在德國學者Heinrich Brunner
主張有價證券權利之移轉或行使應以占有證券為必要後，德國學界對於有

價證券之基本要件，曾提出諸多修正之看法，有認為權利之移轉應以占有

證券為必要，有認為權利之行使應以占有證券為必要。另日本學者亦有認

為，有價證券之基本要件，在於權利之移轉或行使應以占有證券為必要。

參閱後藤紀一，要論手形法 ⋅ 小切手法，信山社，1998年三版，頁8。 
6  Vgl. Alfred Hueck/Claus-Wilhelm Canaris, Recht der Wertpapiere, 12. Aufl., 

Verlag Franz, München, 1986, S. 3-4. 另德國相關學說之中文介紹，參閱王

仁宏，有價證券之基本理論，收錄於國立臺灣大學法律學系主編，鄭玉波

先生七秩華誕祝賀論文集⎯⎯民商法理論之研究，1988年，頁12-14。此

外，日本學界亦有採取此種見解者，參閱福瀧博之，手形法概要，法律文

化社，1998年，頁4。 
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置於提示證券性，而將權利之利用內容，求諸於權利之行使。蓋如將

占有應包括直接占有及間接占有，權利人轉讓權利雖以直接占有證券

為常見，但即使權利人因證券為他人所盜取或其他事由而喪失直接占

有，而成為間接占有人，權利人仍可能轉讓或處分證券所表彰之權

利。因此，應將權利之移轉從有價證券之基本要件排除，而認為僅權

利之行使應以占有證券為必要。 
最後，亦有主張有價證券之基本要件，在於權利之移轉應以占有

證券為必要者7。蓋有價證券制度之本質目的，乃在於將權利證券化以

利流通，因此權利之移轉應以占有證券為必要，以確保法律地位之取

得，至於權利之行使則與有價證券之基本要件，並無理論上之絕對關

聯性。 
學理上對於有價證券之基本要件，長久以來有一元論及二元論之

爭論，一元論者雖將有價證券之要件定於一，但與證券結合之要素究

為權利之移轉、權利之行使或結合權利之移轉及行使，仍有不同見

解。相對地，二元論者則不將有價證券之基本要件定於一，而認為與

證券結合之要素，僅權利之移轉或行使其中之一即可。惟有價證券之

本質目的，應側重在將無形體之權利或法律地位，以有形體手段確實

表彰其內容，期能確實承受無形體之權利或法律地位，以促進流通。

因此，應認為有價證券之基本要件，在於權利之移轉應以占有證券為

必要，而非在於權利之行使應以占有證券為必要。惟即使採此見解，

因權利之移轉而要求交付證券，並非毫無實益，而仍有助於證券上權

利之取得。例如股東權之行使，並非完全以表彰股東權利之股票為

之，主要是依股東名簿之記載（公司法第一六五條）8，發行股票之主

                                                        
7  參閱石井照久、鴻常夫，手形法 ⋅ 小切手法［增補版］，勁草書房，1976

年，頁15；長谷川雄一，有價證券法通論，成文堂，2000年，頁3-4。另國

內學者有認為，有價證券乃具有財產價值，得為交易客體之證券。質言

之，似將有價證券之基本要件，著重於權利之移轉應以占有證券為必要。

參閱曾世雄、曾陳明汝、曾宛如，票據法論，學林文化事業公司，2003年3
月二版，頁2。 

8 參閱最高法院86年度臺上字第1730號民事判決：「股份有限公司之股東名
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要目的，應為以利流通，便於轉讓權利。又即使性質上為完全有價證

券之票據，付款人在付款時，雖得要求執票人記載收迄字樣，並交出

票據（票據法第七四條第一項、第一二四條、第一四四條），但理論

上付款人並非絕對應收回票據不可。蓋就付款人依提示而付款而言，

票據雖具有免責證券（資格證券）之功能，但即使執票人未提示票據

或付款人未收回票據，如付款人是對真正權利人支付票款，其付款仍

有效成立。但由於付款人其未收回票據，將使其主張已為付款之抗辯

受到限制。再者，就民法上之指示證券（民法第七一○條至第七一八

條）及無記名證券（民法第七一九條至第七二八條）等具有公信力之

有價證券（Wertpapiere öffentlichen Glaubens）而言9，其本質目的亦

在促進流通，並不以記載特定領取人或權利人為必要10，當然具有有價

                                                                                                                              
簿應記載各股東之本名或名稱、住所或居所，及其股數及股票號數等。記

名股票之轉讓，非將受讓人之本名或名稱記載於股票，並將受讓人之本名

或名稱及住所或居所記載於公司股東名簿，不得以其轉讓對抗公司。公司

法第一百六十九條第一項、第一百六十五條第一項分別定有明文。故凡列

名於股東名簿之股東者，即推定其為股東，對公司得主張其有股東資格而

行使股東之權利。」另參閱經濟部民國68年7月4日經商字第20049號函：

「股份有限公司之股東，於繳足股款後即取得股東資格，並經登載於股東

名簿，此後再開股東會，即有權出席股東會行使股東權利。」 
9  由於法律上對於信賴指示證券及無記名證券之記載內容者，設有相當廣泛

之保護，故德國學界通常將其稱為具有公信力之有價證券。Vgl. Karsten 
Schmidt, Handelsrecht, Carl Heymanns Verlag KG, Köln. Berlin/Bonn. Mü

nchen, 1987, S. 613. 
10  參閱最高法院40年臺上字第1371號判例：「支票之付款人以銀錢業為限，

為票據法第一二三條（現行法第一二七條）所明定。支票上所記載之付款

人如非銀錢業，即不能適用票據法關於支票之規定，衹應認為民法債編所

稱之指示證券。此項指示證券並無須記載領取人之姓名，其未記載者固亦

屬指示證券之性質，領取人並得將其讓與第三人，惟被指示人拒絕承擔或

給付時，領取人可向指示人請求清償其原有債務，受讓人如因受讓該指示

證券已交付對價於領取人，亦可本於不當得利向領取人請求返還對價，領

取人及受讓人均不得仍持該指示證券，請求指示人給付證券上所載之金

額。」惟應注意者，民法上之指示證券是否應記載領取人之姓名或商號，

學理上有爭論。有學者認為指示證券之讓與應以背書為之（民法第七一六
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證券之重要特性；又即使為記名證券，如未禁止轉讓權利，自得由持

有人移轉或處分其權利，仍不失其為具備有價證券之重要特性。 

貳、有價證券之構造 

如從私權與證券之緊密結合關係出發，應認為有價證券是表彰特

定權利而具有財產價值之紙張或書面。亦即，藉由將權利形體化於書

面證券上，以表彰其權利內容，可使權利以具有形體化之書面證券表

彰，而能有別於所謂「價值權」（Wertrechte）11。換言之，不僅應著

眼於書面或紙張之具體物質面，亦應著重於抽象權利面，來闡明有價

證券為表彰具有財產價值之證券。 
有價證券具有權利與證券緊密結合之特質，故如欲移轉或行使證

券上所表彰之權利，則應以持有或占有證券為前提，方能與一般所稱

之證明證券或免責證券有所區別。蓋雖然不論是有價證券、證明證券

或免責證券等，形式上皆有二個權利，其一，為表彰於證券上之權

利；其二，為證券本身即為一種證券所有權。有價證券則應將表彰於

證券上之權利與證券所有權歸於一人，始符合有價證券之特質。相對

地，證明證券並未將權利形體化於證券上，故即使不持有證明證券，

亦得行使其權利12；至於免責證券，因債務人只要對持有人給付，亦生

                                                                                                                              
條第二項），故指示證券必須記載領取人，而不得為無記名式。相對地，

亦有認為背書可為空白背書，空白背書之後，指示證券即無異於無記名證

券。參閱黃立主編，民法債編各論（下），元照出版公司，2002年，頁

494。 
11  所稱「價值權」，其經濟功能類似於有形體之資本市場有價證券，但卻未

以書面或紙張來表彰其權利，而是以登記於特定登記簿取代之。參閱王仁

宏，有價證券之基本理論，收錄於國立臺灣大學法律學系主編，鄭玉波先

生七秩華誕祝賀論文集⎯⎯民商法理論之研究，三民書局，1988年，頁8-
9。 

12 例如公司若對員工發行「股條」或「新股承購權利證書」以表彰員工之新

股承購權利，因員工之新股承購權利依法不得轉讓（公司法第二六七條第

四項），故其性質上僅為不具流通性之「員工新股承購權利證書」，應解

為證明證券。 
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免責之效力，而不以權利與證券結合為必要。由此觀之，欲行使或移

轉有價證券上所表彰之權利，必須以占有證券為前提要件，而不必以

證券所有權為基礎。反觀證明證券，行使權利則不必以證券所有權為

基礎，如能證明其為真正權利人，亦能主張其權利。又由於免責證券

上之權利與證券並未結合，證券本身並非表彰其權利，故持有人雖有

受領債務人給付之資格，但並非本於證券請求給付權利。 
應注意者，有價證券雖與證明證券或免責證券有所不同，但就法

律效力而言，由於證券本身在證據法上可作為權利之證明，方便權利

之行使，故一則可使證券持有人具備「權利之外觀」，而減輕債務人

調查證券持有人是否具有真正權利人資格之責任；二則可推定證券持

有人具備「適法有此權利」之資格，而強化債權人之地位13。一言以蔽

之，前者乃展現出有價證券對債務人之免責效力，後者則表現出有價

證券對債權人之資格效力。其中，尤其是記名有價證券，更能彰顯出

其對債權人之資格效力14。 

第二節 有價證券之名稱 

就我國現行法上之有價證券制度而言，即使在法律上使用有價證

券一語者，其權利內容及範圍為何，由於法律上並未設有明文，仍相

當不明確15。又在程序法中，亦常見使用與實體法相同之特定法律用

                                                        
13  參閱泉田榮一譯，ボルフガンク ⋅ ツェルナ（Wolfgang Zöllner），ドイツ

有價證券法，千倉書房，1992年，頁29-31。 
14  但嚴格來說，記名有價證券之所以具有資格效力，並非完全來自於所持有

之證券本身，而是證券上已明白記載權利人之姓名或名稱所致。而且，縱

然指示證券上所記載之權利人，是指最初之領取人，但被背書人仍得以證

券上之背書連續，主張其具備受領資格。 
15  在現行法律體系下，使用有價證券一語者，除散見於民法第三五○條、第

四八一條、第六○八條、第六三九條、第七一○條、第九○八條至第九一

○條等規定外，在其他實體法及程序法中，亦經常出現有價證券之零散規

定。例如銀行法第三條第七款、第七四條之一及第一○一條；信託業法第
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語，以期精確表達其規範對象或法律概念16。 
相對地，隨著經濟活動之需要及發展，民法上亦針對各種商業交

易上有價證券之特徵或屬性，而使用各種不同名稱加以定型，以表彰

其權利內容。例如民法上之倉單（民法第六一六條至第六一八條之

一）、提單（民法第六二五條至第六三○條）、指示證券（民法第七

一○條至第七一八條）及無記名證券（民法第七一九條至第七二八

條）。其中，倉單及提單可謂物權證券之典型，而指示證券及無記名

證券即為債權證券之典型。 
此外，在諸多財經法律中，更屢見使用其他特定法律用語取代有

價證券之名稱，甚至於完全與民法上典型之有價證券脫勾，以表現其

特有之意義或概念者。例如公司法上之股票（公司法第一四○條、第

一六一條至第一六一條之二、第一六二條、第一六四條）、公司債券

或債票（公司法第二四八條第一項第二款、第二五七條、第二五七條

之二、第二五八條、第二六○條、第二六一條、第二六三條第二

項）；海商法上之載貨證券（海商法第五三條至第五六條、第五八條

至第六十條）；保險法上之保單（保險法第一四○條）；銀行法上之

金融債券（銀行法第十一條、第七二條之一）及商業票據（銀行法第

十五條）；信託業法上之受益證券（信託業法第八條第一項、第三十

條）；金融資產證券化條例上之受益證券（金融資產證券化條例第十

五條至第二二條）及資產基礎證券（金融資產證券化條例第七五條至

第八二條）；不動產證券化條例上之受益證券（不動產證券化條例第

三七條至第四六條）；票券金融管理法上之短期票券（票券金融管理

                                                                                                                              
八條第二項、第十六條第三款至第十八條及第二○條；保險法第一四二

條、第一四六條、第一四六條之一、第一四六條之三第一項第三款；信託

法第四條及第三七條；提存法第十二條；強制執行法第五九條第二項；破

產法第九二條第六款及第一○七條第二項。又觀諸刑法第二○一條、第二

○四條及第二○五條等規定，有價證券則成為犯罪行為之客體。 
16  例如非訟事件法第一九四條及第一九五條所規定之本票及票據；民事訴訟

法第五三九條、第五五六條至第五六○條、第五六三條至第五六七條所規

定之無記名證券及指示證券。 
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法第四條）；中央銀行法上之政府發行或保證債券、金融債券、定期

存單、儲蓄券及短期債券（中央銀行法第二六條、第二七條）。此

外，就整部票據法而言，其規範內容更是完全集中於匯票、本票及支

票等三種票據，別具法律制度上之意義。尤其是在證券交易法中，有

價證券一語更是從第二條起，幾乎從頭到尾貫穿整部法典，其中證券

交易法第六條更對有價證券加以立法解釋，以為法律適用之標準。 
由此可知，在我國現行法制下，有價證券為概念相當不確定之統

稱性用語，其權利內容可能包括債權、物權、股東權或法律權限等。

因此，即使實定法上使用有價證券一語，其涵蓋範圍亦未必絕對相

同，仍有待依各個法律之規範目的，以妥適解釋其法律意義及射程範

圍。換言之，既然實定法上使用有價證券一語，或為立法技術使然，

惟通常有其所欲表彰之權利內容，因此不論在適用實體法或程序法上

所規定之有價證券概念時17，即應先掌握有價證券之本質目的及要件，

並探究各個法律規定之規範目的，運用法學方法予以正確解釋，避免

在法律體系及法律適用上，產生相互矛盾或不一致之現象。 
應注意者，若使用實定法上所未規定之用語以表彰權利內容，是

否即非有價證券，則有疑問。例如實務上常出現之「股條」，是否即

非有價證券，不能一概而論，必須依其所表彰權利之具體內容，以判

定其性質上究屬股款繳納憑證18、新股權利證書19等有價證券，抑或僅

係不流通性之員工新股認股權利證書20或集中保管股票憑證21。又例如

載貨證券依海商法第五十四條第一項規定，必須記載法定事項，始生

效力，惟學理上認為載貨證券非屬絕對的要式證券，故並非海商法第

                                                        
17  特別是在適用民事訴訟法、非訟事件法、強制執行法或破產法等程序法上

有關有價證券之規定時，因其未必如實體法上通常對所規範之各種有價證

券設有定義性規定，更應注意法學方法之正確運用。 
18 參閱臺灣臺北地方法院90年度重訴字第2992號民事判決、臺灣高等法院95

年度重上更字第137號民事判決。 
19 參閱臺灣臺北地方法院89年度訴字第665號民事判決。 
20 參閱臺灣高等法院94年度上字第496號民事判決。 
21 參閱臺灣臺北地方法院92年度重訴字第944號民事判決。 
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五十四條第一項所規定之事項，皆須記載，而僅須從外觀上依其記

載，知其為載貨證券即為已足22。因此，運送人以製作、交付收貨憑證

之意思，所製作形式上符合載貨證券格式之文件，應解為屬於載貨證

券。 

第三節 有價證券之分類 

學理上通常依各種區分標準，而對有價證券為不同之分類。茲列

舉其中較為常見及重要者如下： 

                                                        
22 參閱最高法院93年度臺上字第1720號民事判決：「系爭原證一文件，已標

明FEEDER 1、V.F076S之船舶、航次名稱、SUPRA UNIONCO. LTD.
之託運人名稱、託運之貨物包皮種類、個數、裝載港為基隆、目的港

為澳門、運費給付方式為FREIGHT PREPAID、載貨證券為三份

（NUMBER OF ORIGIN-AL B/L THREE）等之記載，並由上訴人公司職員

Maggie Chang，以上訴人公司自任運送人之名義（by...As Carrier）簽名於

上，且註明簽發地、日（Place and date ofissue）為TAIPEI, TAIWAN 
09/16/98，顯已符合修正前海商法第九十八條第一項（現海商法第五十四

條）所規定，載貨證券應記載之事項。……故整體觀之，系爭原證一文

件，自應屬修正前海商法第九十八條第一項所稱之載貨證券。上訴人雖辯

稱系爭原證一文件僅為收貨憑證，且係應憶謹公司之要求而簽發，並以憶

謹公司所簽發之通知書、切結書等為證。然按載貨證券為文義證券，載貨

證券之發給人應依文義，對任何持有載貨證券之人負責，此應為專業於承

攬運送業務之上訴人所明知。況縱上訴人確實以製作、交付收貨憑證之意

思，製作、交付系爭原證一文件於憶謹公司，亦屬其與憶謹公司間之合

意，而不能用以對抗取得已具載貨證券內容之被上訴人。」另參閱臺灣高

等法院99年度海商上字第4號民事判決：「況縱被上訴人確實以製作、交付

收貨憑證之意思，製作、交付上開文件予上訴人，惟載貨證券為文義證

券，上開文件形式上既符合載貨證券之格式，則被上訴人自不能用以對抗

取得已具載貨證券內容之上訴人。準此以解，上開文件所載內容與海商法

第五十四條規定之事項相同，自為載貨證券。如僅係收貨憑證，自無庸記

載該事項。」 
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壹、公共有價證券與私人有價證券 

如以證券發行人為政府或私人為區分標準，可分為公共有價證券

及私人有價證券。應注意者，即使由政府所發行之政府債券、國庫券

或儲蓄券等公共有價證券，因其所表彰之財產權，仍為私法上之權

利，故亦為有價證券23。因此，即使由政府所發行之無記名中央政府公

債，如其所記載之權利內容與私人有價證券相當，持有人不僅得主張

所表彰之財產價值，如有毀損或滅失，亦得主張相同之合理救濟24。 

貳、完全有價證券與不完全有價證券 

如依權利與證券結合之關係為區分標準，則可分為完全有價證券

及不完全有價證券25。如權利之發生、移轉及行使，皆以占有證券為必

要條件者，則為完全有價證券。例如匯票、本票及支票，則為完全有

價證券之典型。相對地，如僅權利之發生、移轉或行使其中之一，以

占有證券為必要條件，則為不完全有價證券。例如股票，則為不完全

有價證券之典型。 

                                                        
23  參閱青谷和夫，有價證券法，千倉書房，1976年，頁42。 
24  參閱大法官會議釋字第386號解釋：「中央政府建設公債發行條例第八條前

段規定：『本公債債票遺失、被盜或滅失者，不得掛失止付，並不適用民

法第七二○條第一項但書、第七二五條及第七二七條之規定。』使人民合

法持有之無記名公債債票於遺失、被盜或滅失時，無從依民法關於無記名

證券之規定請求權利保護，亦未提供其他合理之救濟途徑，與憲法第十五

條、第十六條保障人民權利之意旨不符，應自本解釋公布之日起，於其後

依該條例發行之無記名公債，停止適用。」 
25  應注意者，有學者認為完全有價證券與不完全有價證券之區分標準在於，

證券之占有與權利享有間之關係，並說明為此區分之實益在於，喪失證券

時是否仍得享有權利。亦即，理論上喪失完全有價證券時，不得享有權

利，喪失不完全有價證券時，仍得享有權利。參閱曾世雄、曾陳明汝、曾

宛如，票據法論，學林文化事業公司，2003年3月二版，頁3。 
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